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RESULTATEN 2005:

e Omzet: 94,3 M€
* Bedrijfsresultaat: 3,7 M€
* Nettowinst: 2,4 M€

ROSIER

1. RESULTATEN 2005

In het laatste landbouwseizoen 2004 / 2005, steeg het verbruik van meststoffen
wereldwijd sterk en bereikte 155 miljoen ton meststofeenheden.

Deze groei manifesteert zich vooral in de twee grote Aziatische landen China en
India: zij alleen al vertegenwoordigen bijna 40% van het wereldwijde verbruik.
Zoals in 2004, hebben het belang van deze vraag en het voortduren van de hoge
energieprijs geleid tot een prijsstijging van de belangrijkste grondstoffen, wat een
nieuwe algemene prijsverhoging van de meststoffen teweegbracht.

Hier bovenop kwamen nog een inkomstendaling van de Europese landbouwers
en de gevolgen van de laatste hervorming van de PA.C., wat woog op het ver-
bruikte mestoffenvolume in West-Europa. Hierdoor daalde het verbruik, wat
vooral merkbaar was bij de samengestelde meststoffen (meerdere meststof-
elementen in eenzelfde product), van hetzelfde type als die gecommercialiseerd
worden door Rosier.

In deze context heeft de Venootschap eens te meer haar aanpassingsvermogen
gedemonstreerd. Hoewel de verkochte tonnage 9% lager uitviel in 2005 dan in
2004, heeft de daling enkel de groothandelsproducten beinvioed. De verkoop
van producten gefabriceerd in onze bedrijven ligt ongeveer op hetzelfde niveau
als dat van 2004. Wij hebben ingespeeld op deze veranderde marktom-
standigheden en hebben grotendeels de daling van de verkochte volumes in
Europa gecompenseerd door de handel met de overzeese gebieden.

De verkoop van onze gespecialiseerde wateroplosbare NPK-meststoffen,
hoofdzakelijk bestemd voor de fertirrigatie, is gestegen ondanks een lange
droogteperiode die de grote verbruikerslanden van Zuid-Europa teisterde en er
het verbruik beinvioedde.

De behandeling van chemische industriéle producten zette de trend van het
voorgaande jaar verder, met een behoud van onze trifluoruur boriumcomplexen
en een daling van de opwerking van aluminiumoxydehoudende vloeistoffen.

De omzet van boekjaar 2005 bedraagt 94,3 miljoen €, een stijging met 8%
in vergelijking met 2004 toen deze 87,3 miljoen € bedroeg. Deze omzet werd
voor 62% gerealiseerd op de Europese markt en voor 38% in de overzeese
gebieden. In 2004 bedroeg deze verhouding respectievelijk 75% en 25%.

Na aftrek van de bedrijfskosten, die meer bepaald een overdracht van 0,5 miljoen
€ naar de meerjarenprovisie bevatten voor de veiligheid en het milieu en afschri-
jvingen voor 1,3 miljoen €, komt het bedrijfsresultaat op 3,7 miljoen €. Dat is
een stijging met 6% tegenover 2004 toen het bedrijfsresultaat 3,5 miljoen €
bedroeg.

Voor 2005 noteren we geen uitzonderlijk resultaat, in tegenstelling tot 2004 toen
we een meerwaarde registreerden van 0,41 miljoen € voortvioeiend uit de
afstand van onze participatie in Scam.

Na belastingen op het resultaat, bedraagt de nettowinst over boekjaar 2005
2,4 miljoen €. Afgezien van uitzonderlijke elementen, is dit resultaat
vergelijkbaar met dat van 2004.

Aan de algemene vergadering zal worden voorgesteld een nettodividend uit
te keren van 4,80 € per aandeel, helzelfde als wat over vorig hoekjaar werd
betaald. Het voorgestelde dividend levert een nettorendement op van 3,7% ten
opzichte van de gemiddelde koers van het aandeel in de loop van 2005.

Deze elementen zijn vervat in de jaarrekeningen die ter goedkeuring zullen wor-
den voorgelegd aan de algemene vergadering en houden rekening met de
voorgestelde winstverdeling. De Commissaris - het Bureau KPMG vertegen-
woordigd door de heer Ludo Ruysen - heeft bevestigd dat de boekhoudkundige
informatie in het communiqué geen enkele voorbehoud van zijn kant oproept en
overeenstemt met de jaarrekeningen goedgekeurd door de Raad van bestuur.

De belangrijkste cijfers van de laatste 3 boekjaren zijn de volgende:

Niet geconsolideerde cijfers - gereviseerd | 2005 2004 2003
Vennootschap in duizend €
Omzet 94.320 87.327 | 78.555
Bedrijfsresultaat 3.685 3.493 3.295
Financieel resultaat 61 160 301
Courant resultaat 3.746 3.653 3.596
Uitzonderlijk resultaat 1 412 3
Resultaat voor belastingen 3.747 4.065 3.599
Belastingen op het resultaat -1.350 -1.310 | -1.232
Nettoresultaat 2.397 2.755 2.367
Cash flow 3.418 4193 3.897
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NETTODIVIDEND: 4,80 €/aandeel

Per aandeel in€

Nettowinst 9,40 10,80 9,28
Cash flow 13,40 16,44 15,28
Eigen middelen 98,57 95,57 91,17
Nettodividend 4,80 4,80 4,35

Financiéle participaties

In 2004 hebben wij onze financiéle participaties opnieuw toegespitst op onze
belangrijkste activiteiten, de minerale meststoffen en de chemische industrie: de
participatie die we bezaten in Scam hebben we afgestaan en we hebben de min-
derheidsaandelen van Cedena verworven.

Deze financiéle participaties werden in 2005 niet gewijzigd; per 31/12/2005 zien
ze er als volgt uit:

Cedena: 100%
Northern Shipping Bulk Blending: 30%

In hun laatste maatschappelijk boekjaar evolueerden de resultaten van deze ven-
nootschappen als volgt:

Cedena

Rekening houdend met een wijziging in de afsluitingsdatum, duurt het laatste
boekjaar van Cedena uitzonderlijk 18 maanden.

De omzet over deze periode beloopt 6,0 miljoen €. Pro forma afgesloten per
30 juni 2005, en dus vergelijkbaar met dat van boekjaar 2003 / 2004,
bedraagt de omzet 4,3 miljoen € tegen 4,0 miljoen € voor het voorgaande
boekjaar.

Het nettoresultaat van het laatste boekjaar is in evenwicht; het kan moeilijk
worden vergeleken met dat van het voorgaande boekjaar omdat het twee
semesters leveringen betreft in het dode seizoen, waardoor minder resultaat
geboekt werd.

Voor 2006 denken we dat Cedena vooruitgang zal boeken in zijn activiteit en
zijn resultaten.

Northern Shipping Bulk Blendin

We herinneren eraan dat deze Vennootschap, gelegen in de Antwerpse haven,
tot doel heeft zijn installaties te verhuren aan zijn aandeelhouders. Zijn resul-
taten in evenwicht zijn niet eenduidig en weerspiegelen de mengactiviteit van
de Vennootschap niet.

Voor 2006 wordt geen belangrijke verandering verwacht.
Vooruitzichten 2006

Sedert de afsluiting van het boekjaar deed er zich geen enkel feit voor dat de
situatie van de Vennootschap per 31 december 2005 ingrijpend zou kunnen
beinvioeden.

Begin 2006 verlopen de leveringen normaal. Toch moeten we vrezen dat de
Europese landbouwers een afwachtende houding zullen aannemen ten gevolge
van de recente wijzigingen van het PA.C. en de grote omwentelingen die
aangekondigd werden door de akkoorden van de 0.M.C.

Wij verwachten deze lente een nieuwe daling in het verbruik van de
samengestelde meststoffen in West-Europa. Dit zou moeten worden gecom-
penseerd door een aanhoudende internationale vraag. Onze gediversifieerde
commerciéle aanwezigheid zal ons helpen om ons te ontwikkelen buiten Europa
en om de daling van deze markt te compenseren.

Voor de gespecialiseerde meststoffen, rekenen we op een vooruitgang van al
onze productlijnen, meer bepaald de wateroplosbare NPK van ons gamma
ROSASOL®, waarmee we hopen nieuwe grote markten te kunnen veroveren.

Wat de chemische industrie betreft, verwachten we een productie vergelijkbaar
met die van het vorige jaar.
2. Financiéle kalender 2006

* Publicatie jaarrapport: 12 mei.

Om dit rapport te bekomen, volstaat het te telefoneren naar
069/87.15.31 of het aan te vragen op de website van de Vennootschap:
« http://www.rosier-be.com »

 Datum algemene vergadering: donderdag 1 juni.
e Betaling dividend: 16 juni.
* Resultaten 1% semester 2006: 7 augustus.
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